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Het Sail Adjusters fonds beoogt de aangroei van kapitaal op lange termijn. Daarbij past ze het principe van de
risicospreiding toe. Het investeert daartoe in beleggingsfondsen met een evenwichtige, discretionaire strategie.
Dat betekent dat de geselecteerde fondsenbeheerders hun vermogensallocatie aanpassen aan de ontwikkelingen
op de financiéle markten.

Datum | 30/06/25 31/07/25 28/08/25 30/09/25 30/10/25 27/11/25 31/12/25 29/01/26 26/02/26 31/03/26

116.80 118.35 118.34 119.63 122.16 121.22 122.02 124.68 124.94 117.92

VNI EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Marktomgeving — 1° kwartaal 2026

Het eerste kwartaal van 2026 werd gekenmerkt door een duidelijke toename van de volatiliteit op de financiéle
markten, tegen een achtergrond van geopolitiecke schokken en herziening van de verwachtingen rond het
monetaire beleid.

De wereldwijde aandelenmarkten daalden, waarbij beleggers aan het einde van het kwartaal hun risico’s
afbouwden. De S&P 500-index noteerde een daling van ongeveer 4,4%, gedrukt door zwakkere prestaties van
technologie- en groeiaandelen, terwijl ook de Europese markten corrigeerden onder invloed van stijgende
energieprijzen. Daarentegen presteerden de energiesector en grondstoffen gerelateerde aandelen aanzienlijk
beter, gesteund door een sterke stijging van de olieprijzen. De Bloomberg Commaodity Index steeg met meer
dan 20% in het kwartaal, de beste prestatie in meerdere jaren.

Het belangrijkste wapenfeit van het kwartaal was de militaire escalatie in het Midden-Oosten eind februari,
waarbij de Verenigde Staten, Israél en Iran betrokken waren, met aanzienlijke verstoringen van het maritieme
verkeer in de Straat van Hormuz. Deze situatie leidde tot een scherpe stijging van de olieprijzen en wakkerde
wereldwijd de inflatievrees opnieuw aan. In deze context stonden ook de obligatiemarkten onder druk, waarbij
de rendementen op staatsobligaties opliepen doordat verwachtingen van renteverlagingen werden uitgesteld.

Op monetair vlak hield de Amerikaanse centrale bank haar beleidsrentes gedurende het hele kwartaal
ongewijzigd, met een voorzichtige en data-afthankelijke communicatie. De aanhoudende inflatie boven de
doelstelling, versterkt door de energieschok, leidde ertoe dat de markten hun verwachtingen voor monetaire
versoepeling op korte termijn naar beneden bijstelden.

Al met al vond het eerste kwartaal van 2026 plaats in een overgangsomgeving, gekenmerkt door sectorrotatie,
een terugkeer van geopolitieke risico’s als centrale zorg voor beleggers en een minder zekere macro-
economische vooruitblik voor de rest van het jaar.

Samenstelling van de fondsenportefeuille

Om de risicospreiding verder te versterken en de beheerskosten te optimaliseren, hebben wij de samenstelling
van ons intern collectieve fonds aangepast. Naast zeven flexibele fondsen omvat het fonds nu ook drie Exchange
Traded Funds (ETF’s) van iShares, Vanguard en Amundi.

Deze beursgenoteerde beleggingsfondsen zijn niet alleen sterk gediversifieerd, maar ook bijzonder
kostenefficient. Dankzij hun lage kostenstructuur hebben wij onze werking geoptimaliseerd, wat naar
verwachting een positieve impact zal hebben op de prestaties van het fonds.
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Zij vormen een interessante aanvulling op gemengde fondsen zoals R Co Valor, Carmignac Patrimoine en
Flossbach von Storch Multiple Opportunities.

De volledige samenstelling wordt in dit rapport nader toegelicht.
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BELANGRIJKSTE LANDEN WAARIN SAIL ADJUSTERS INVESTEERT
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BELANGRIJKSTE SECTOREN WAARIN SAIL ADJUSTERS INVESTEERT
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TECHNISCHE GEGEVENS

Naam van het fonds Sail Adjusters

Land van vestiging Luxemburg

Beheerder Vitis Life S.A., boulevard Marcel Cahen 52, L-131 1 Luxembourg
Bedrijfsrevisor Deloitte Audit

Berekening NIW wekelijks op donderdag

Oprichting 0l februari 2018

RISICO-INDICATOR

nol nono

Laagste risico Hoogste risico

U kunt de periodieke verslagen van het intern collectief fonds op het volgende adres opvragen: Vitis Life S.A., L-
1311 Luxemburg, boulevard Marcel Cahen 52. De essentiéle beleggersinformatie van het intern collectief fonds
vindt u terug op de website van de onderneming www.vitislife.com.

Vitis Life S.A. - Belgian Branch | Jan Emiel Mommaertslaan 20-B bus 8 | B-1831 Diegem | tel +32 2 486 277 | ’p
BCE 0686.903.619 | www.vitislife.com | belgianbranch@pvitislife.com 414 Monceau



http://www.vitislife.com/

