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Le fonds a pour objectif de rechercher une appréciation a long terme des capitaux investis en suivant le principe
de la répartition des risques. Ce fonds vise une croissance du capital sur le long terme dans un cadre de risque
moyen, en investissant dans des fonds de placement de stratégie discrétionnaire, pour lesquels les gérants
peuvent faire varier leur allocation d'actifs en fonction de I'évolution des marchés financiers.

Date | 27/03/25 24/04/25 29/05/25 30/06/25 31/07/25 28/08/25 30/09/25 30/10/25 27/11/25 31/12/25

117.37 111.09 116.72 116.80 118.35 118.34 119.63 122.16 121.22 122.02

VNI EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

En 2025, la croissance mondiale a été positive mais inférieure aux moyennes historiques. Les économies avancées
ont connu une expansion lente, freinée par des conditions financiéres encore relativement restrictives et par
une demande intérieure prudente. Les Etats-Unis ont fait preuve d'une certaine résilience grace a la
consommation et a l'investissement, tandis que 'Europe a évolué a un rythme plus modéré, pénalisée par les
colits de I'énergie et des gains de productivité limités.

L'inflation a poursuivi son repli en 2025. Les banques centrales ont majoritairement adopté une posture
attentiste : les taux directeurs sont restés élevés une bonne partie de I'année, avec les premiers assouplissements
prudents dans certaines économies lorsque I'inflation s’est rapprochée des objectifs. La lutte contre I'inflation
est restée prioritaire, au prix parfois d’'une croissance plus faible.

Les marchés financiers ont été étroitement influencés par le contexte macroéconomique global. La désinflation
progressive et les anticipations de baisse de taux d’intérét ont joué un réle positif dans les performances des
investissements bien que la volatilité soit restée élevée a cause notamment de la politique protectionniste de
Padministration américaine.

Les marchés actions ont globalement évolué de maniére positive et contrastée. Certains indices ont été soutenus
par les performances des secteurs liés aux technologies, a l'intelligence artificielle et a la transition énergétique,
tandis que d’autres secteurs, plus cycliques ou dépendants du crédit ont été pénalisés par le ralentissement
économique. Les valorisations sont restées élevées notamment aux Etats-Unis, reflétant a la fois I'optimisme sur
les perspectives de long terme et une concentration des grains sur un nombre limité de grandes entreprises.

Sur les marchés obligataires, les taux d’intérét élevés en début d’année ont permis d’obtenir un portage
satisfaisant mais le moteur de la baisse des taux longs n’a pas encore été activé a contrario de la baisse des taux
courts déja réalisée. Ce sera peut-étre le cas en 2026.

Le portefeuille a profité de son exposition au marché des actions tout au long de ’année, en étant pénalisé par
I'évolution de la parité Euro / Dollar sur les investissements en Amérique du Nord.

2025 se termine par un trimestre positif portant la performance de I'année a +4%.
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REPARTITION DU SAIL ADJUSTERS AU 31/12/25
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| PRINCIPAUX SECTEURS DANS LESQUELS EST INVESTI LE FIC SAIL ADJUSTERS

1,61%

1,86%

3,03%

5,49%

9,67%

10,89%

14,89%

16,09%

18,19%

18,29%

32,76%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%
m Technologie m Services financiers Soins de la santé m Consommation cyclique M Industrie m Communications
Consommation défensive ® Matériaux de base m Services publics m Immobilier W Energie

DONNEES TECHNIQUES

Nom du fonds Sail Adjusters

Domicile Luxembourg

Gestionnaire Vitis Life S.A. ayant son siége social ainsi que son siége administratif a
L-1311 Luxembourg, boulevard Marcel Cahen 52.

Réviseur d’entreprise Deloitte Audit

Calcul de la VNI hebdomadaire tous les jeudis

Création 01l février 2018

INDICATEUR DE RISQUE

ool nonn

A risque plus faible, rendement A risque plus élevé, rendement
potentiel plus faible potentiel plus élevé

Les rapports périodiques du fonds interne collectif sont disponibles gratuitement sur demande a I'adresse
suivante : Vitis life S.A. L-131 | Luxembourg, boulevard Marcel Cahen 52. Les informations clés du fonds interne
collectif sont disponibles sur site internet de la société www.vitislife.com.
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