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Rapport trimestriel —= Juin 2025

Le fonds a pour objectif de rechercher une appréciation a long terme des capitaux investis en suivant le principe
de la répartition des risques. Ce fonds vise une croissance du capital sur le long terme dans un cadre de risque
moyen, en investissant dans des fonds de placement de stratégie discrétionnaire, pour lesquels les gérants
peuvent faire varier leur allocation d'actifs en fonction de I'évolution des marchés financiers.

Date | 30/09/24 31/10/24 28/1124 31/12/24 30/01/25 27/02/25 27/03/25 24/04/25 29/05/25 30/06/25

116.63 116.90 118.28 117.72 120.01 120.67 117.37 111.09 116.72 116.80

VNI EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

La croissance mondiale poursuit son ralentissement, sur des niveaux désormais faibles : les économistes
attendent autour de 2.5% de croissance pour I'année 2025. Les incertitudes commerciales et géopolitiques
restent élevées, ce qui ne favorise pas I'investissement des entreprises et la consommation des ménages.
L’activité mondiale est donc freinée.

Les perspectives économiques semblent médiocres aux Etats-Unis avec un affaiblissement de l'activité dans les
services. En zone Euro, le plan de relance allemand permet de voir une légére amélioration dans le secteur
manufacturier.

Ce ralentissement économique, couplé a la poursuite de la désinflation permet aux banques centrales d’avoir un
discours plus accommodant (c’est le cas de la Réserve Fédérale Américaine) ou de prolonger la baisse des taux
d’intéréts directeurs (Banque Centrale Européenne).

Dans cet environnement, les actions mondiales ont poursuivi leur rebond, aprés la baisse marquée de la fin du
premier trimestre. Les points hauts de mi-février sont dépassés et la volatilité continue de baisser. Ce qui
renforce I'appétit pour le risque des investisseurs. La conséquence est une valorisation des marchés d’actions
assez élevée et au-dessus des moyennes de long-terme, notamment aux Etats-Unis.

Les taux d’intérét ont été relativement stables sur le trimestre. La dynamique est plutot baissiere aux Etats-Unis
du fait du ralentissement économique, et haussiére en Europe a cause du plan de relance allemand.

Les marchés actuels justifient le positionnement patrimonial et diversifié du portefeuille en termes de géographie
et de secteurs.

La performance du portefeuille est proche de 0 depuis le début d’année.
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REPARTITION DU SAIL ADJUSTERS AU 30/06/2025

0,00% DPAM Horizon B Bal. Strat. F Cap
FFG Global Flexible Sustainable | Cap
10,17% ' 10,07%

Flossbach von Storch Multiple Opportunities IT Cap

10,17% 10,01% Lazard Multi Assets Patrimoine Opp SRI PC EUR Cap
MercLin Il SICAV Patrimonium C Cap

10,18% 9,82% = Nordea 1 SICAV Stable Return Fd Bl EUR Cap

PTAM Global Allocation Ul Cap

[v)
10,13% R Co Valor Balanced SICAV P EUR Cap

10,13%
Varenne Valeur P EUR Cap

ALLOCATIONS D’ACTIFS AU 30/06/2025
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| PRINCIPAUX PAYS DANS LESQUELS EST INVESTI LE FIC SAIL ADJUSTERS
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| PRINCIPAUX SECTEURS DANS LESQUELS EST INVESTI LE FIC SAIL ADJUSTERS
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DONNEES TECHNIQUES

Nom du fonds Sail Adjusters

Domicile Luxembourg

Gestionnaire Vitis Life S.A. ayant son siége social ainsi que son siége administratif a
L-1311 Luxembourg, boulevard Marcel Cahen 52.

Réviseur d’entreprise Deloitte Audit

Calcul de la VNI hebdomadaire tous les jeudis

Création 01 février 2018

INDICATEUR DE RISQUE

ool nonn

A risque plus faible, rendement A risque plus élevé, rendement
potentiel plus faible potentiel plus élevé

Les rapports périodiques du fonds interne collectif sont disponibles gratuitement sur demande a I'adresse
suivante : Vitis life S.A. L-1311 Luxembourg, boulevard Marcel Cahen 52. Les informations clés du fonds interne
collectif sont disponibles sur site internet de la société www.vitislife.com.
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