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POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Cette stratégie a pour objectif de générer des rendements d'investissement a moyen et a long terme. L'exposition aux marchés financiers est assurée par un portefeuille diversifié
géré activement par des gestionnaires de fonds spécialisés internes et externes qui investissent dans différentes catégories d'actifs, comme des actions et des titres obligataires.
L'allocation en actions peut varier entre 35% et 65% en fonction des cycles du marché. Cependant, dans des conditions normales de marché, la stratégie présentera une exposition
de 50% aux actions et de 50% aux obligations et aux liquidités.

Le processus d'investissement associe une allocation top-down et une sélection de fonds bottom-up :
Allocation top-down : les gestionnaires de portefeuilles détermineront I'allocation aux différentes catégories d'actifs (actions et obligations) et aux sous-catégories d'actifs et aux

différents thémes (actions américaines, actions japonaises, actions européennes, marchés émergents, obligations d’Etat, obligations d’entreprises, haut rendement...) lors des
réunions mensuelles du Comité d'allocation des actifs du groupe.

Sélection bottom-up des fonds : les gestionnaires de portefeuille sélectionneront les instruments les mieux adaptés sur base des contributions de I'Equipe de sélection des fonds du
groupe.

CARACTERISTIQUES GENERALES EVOLUTION DE LA VNI DEPUIS LE 29/03/2018

Date de lancement 03/05/2007 FONDS INTERNE COLLECTIF VITIS LIFE - ARMONIA 50/50
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Source des graphiques et rendements : European Fund Administration Luxembourg.

RENDEMENTS EN EUR

DEPUIS
RENDEMENT CUMULE EN LANCE-
EUR 2019 2020 2021 2022 3 MOIS 1AN YTD MENT
ARMONIA 50/50 14,83 % 393% 11,76 % -15,06 % 246%  -7,92% 2,46 % 4,74 %

PROFIL DE RISQUE

INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE ET DE RENDEMENT (SRRI)

Risque plus faible Risque plus élevé
Rendement potentiellement plus Rendement potentiellement plus
faible élevé
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ALLOCATION DES ACTIFS PAR CLASSE ALLOCATION DETAILLEE DES ACTIONS PAR TYPE ALLOCATION DETAILLEE DES OBLIGATIONS PAR TYPE

® Actions 47,1 % = Alternative 4,5% = Europe 30,2 % m Etats-Unis 16,9 % = Mix Obligations 19,40 % = Obligations 8,96 %
¥ Fixed Income 450 % = Liquidités 34% d'Amérique Gouvernementales/ d'Entreprises

A v d'Entreprises
m Obligations d'Etat 16,63 %
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% ACTIFS
Rivertree Fd Bond Euro Short Term | Cap 9,55 %
Rivertree Equity Income Europe | Cap 9,43 %
Rivertree Bond EUR Green Bonds | Cap 7,43 %
iShares IV Plc MSCI USA SRI UCITS ETF Cap 7,14 %
Essential Portfolio Selection US Equity F Cap 7,06 %
iShares Il Plc MSCI Europe SRI UCITS ETF Cap 6,23 %
Rivertree Bond Government EUR F Cap 591 %
Allianz Gl Investors Fd Europe Equity Growth IT EUR Cap 5,40 %
BNP Paribas Easy MSCI Europe SRI S-Series 5% Capped Dist 532%
iShares Plc USD Corp Bond UCITS ETF Dist 517 %

COMMENTAIRE DU GESTIONNAIRE

Revue des marchés

Le premier trimestre 2023 a commencé sur une note plutdt positive, avec la dissipation des craintes d'une récession en raison de signes augurant d’un pic des taux d'intérét et d'un
ralentissement de I'inflation, ainsi que la baisse des codts de I'énergie et la réouverture de I'économie chinoise. Néanmoins, la dynamique positive de l'inflation a commencé a
ralentir, 'inflation sous-jacente repartant contre toute attente & la hausse tant aux Etats-Unis qu’en Europe. Les banques centrales ont continué a relever les taux. La Fed a relevé ses
taux a deux reprises de 25 points de base et la BCE est allée encore plus loin, en augmentant ses taux de 50 points par deux fois. Le mois de mars a été également marqué par la
faillite de Silicon Valley Bank (SVB), provoquant des remous importants sur les marchés. Les actions, et tout particulierement les européennes, ont continué d'afficher des
rendements élevé grace & un bon début d'année qui a atténué la baisse. Les craintes d’une crise bancaire se sont toutefois traduites par une forte hausse des obligations d'Etat, qui
n‘affichaient plus des rendements élevés et anticipaient plutdt des baisses significatives des taux.

Les marchés actions des pays de la zone euro ont enregistré une forte progression malgré la volatilité du secteur bancaire. Les secteurs les plus performants ont été les technologies
de l'information, les biens de consommation cyclique et les services de communication. C'est le secteur de I'immobilier qui enregistre les replis les plus nets, en raison de la hausse
des coits d’'emprunt et de baisse des taux d’occupation. Du cété des taux, les spreads de crédit se sont creusés en raison de la hausse de la volatilité et les titres investment grade
ont surperformé les obligations a haut rendement, qui ont enregistré des performances décevantes en conséquence de la crise bancaire.

Aux Etats-Unis, les turbulences du marché provoquées par la faillite de SVB ont été de courte durée, la Fed ayant rassuré les investisseurs en faisant part de sa confiance dans la
résilience du systéme bancaire américain. Les difficultés du secteur financier n‘ont pas entamé I'optimisme des investisseurs, ce qui a permis aux actions américaines de finir le
trimestre en hausse. Comme en zone euro, ce sont les valeurs technologiques qui ont le plus progressé. Du coté des obligations, les Etats-Unis ont connu la méme trajectoire que
I'Europe, avec une augmentation des spreads de crédit et une surperformance des obligations investment grade.

Les actions des marchés émergents ont également fini le premier trimestre en hausse. La performance a toutefois été freinée par les tensions entre les Etats-Unis et la Chine ainsi
que par la perte de confiance dans les banques américaines et européennes.

Allocation d'actifs

La moitié du portefeuille est positionnée sur les marchés d'actions, 'autre moitié étant investie dans des instruments a revenu fixe, des liquidités et des instruments du marché
monétaire. Le début de I'année 2023 a de nouveau été marqué par la forte volatilité des marchés. Les actions ont surperformé les titres a revenu fixe, qui ont rebondi a la fin du
trimestre en raison des craintes d'une crise bancaire.

Le portefeuille est principalement alloué aux marchés américains et européens, avec des positions sur les marchés émergents. Au sein du compartiment obligataire, la diversification
a également été maintenue par le biais des obligations vertes. Face a une volatilité toujours élevée, nous maintenons une exposition plus importante aux liquidités en prenant des
positions sur des instruments du marché monétaire.

Performance trimestrielle
Les événements survenus au cours du trimestre ont eu une incidence sur le portefeuille, qui a enregistré une bonne performance durant les deux premiers mois et un repli en mars
provoqué par le rebond des obligations d’Etat. Le fonds a fini le trimestre en sous-performant son indice de référence de 0,6 %.

Le rendement du contrat d'assurance-vie est lié aux performances des fonds d'investissement qui composent la réserve du contrat. Aucune garantie ne peut étre octroyée par
VITIS LIFE S.A. quant au rendement du contrat d'assurance vie ou des fonds d'investissement qui le composent. Le risque financier est par conséquent entiérement supporté par le
preneur d'assurance. Les performances de ce fonds interne collectif ne préjugent pas du rendement de la réserve du contrat d'assurance-vie celui-ci étant également fonction des
frais du contrat, des primes de risque éventuellement percues et des performances des autres supports dans lesquels la réserve du contrat serait investie. Les résultats passés ne
sont pas garants des performances futures. Les performances ainsi que tout document ayant trait a un contrat d'assurance-vie dont vous étes le preneur sont obtenus sur simple
demande auprés de VITIS LIFE S.A.
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